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壹、公司概況

永續理念

Reduce    

節能減碳
Recycle    

循環再生

Recovery 

資源創新

Reuse       

物盡其用
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主要營運事業

高爐水泥事業 資源再生事業
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合併營收及獲利
NT億元 NT元/股

近年EPS 2.86~3.38元

貳、財務概況

2021 2022 2023 2024 Q1-Q2

合併營收 107.7 113.8 123.9 63.2

EPS 2.86 3.04 3.38 2.35
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股價及本益比
NT元/股 本益比

2021 2022 2023

年收盤均價 46.0 46.4 52.8

本益比 16 15 16

0

5

10

15

20

25

40

50

60



6

主要財務指標
百分率%

2021 2022 2023 2024  Q1

負債佔資產比率 54.4% 50.1% 48.8% 45.0%

資產報酬率 5.8% 6.4% 7.6% 2.6%

權益報酬率 12.5% 12.5% 13.8% 4.6%
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股利配發
NT元/股 股利配發率

2021 2022 2023

EPS 2.86 3.04 3.38

配發股利 2.5 2.5 3.0

股利配發率 87% 82% 89%
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一、高爐水泥事業

主要產品 產品用途及功能

爐 石 粉
一 般 營 建 工 程

港 灣 海 事 工 程

地 下 結 構 物

土 木 水 利 工 程

道 路 橋 樑 工 程

其他特殊混凝土

飛 灰 爐 石 粉

高 爐 水 泥

袋裝高爐水泥

特殊用途材料

鋼廠
水淬爐石

火力發電場
煤灰(飛灰)

水泥廠
水泥

預拌混凝土廠

建 設 公 司

建 材 行

上游 下游中游

營 造 廠

公 共 工 程

參、營運展望
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國內市場-總體經濟成長率

資料來源：行政院主計總處2024.05.30
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國內市場-建造執照核發與開工統計-L2

2019-2024建造執照核發 (總樓地板面積 - 千M²) 2019-2024開工統計 (總樓地板面積 - 千M²)

2019-2024資料來源：內政部國土管理署
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項 目 2023 2024 差異

公共建設計劃 1,630 1,928 +298(+18.3%)

前瞻基礎建設計劃特別預算 832 844 +12(+1.4%)

營業與非營業特種基金附屬單位
預算部分所編計畫型公共建設

3,415 3,114 -301(-8.8%)

總金額 5,877 5,886 +9(+0.2%)

資料來源：行政院主計總處單位：新台幣億元

國內市場-公共工程預算

能源產業 港灣工程 交通建設
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國內市場展望

需求面：

依據前述指標，預估今年經濟成長率維持成長、公共工程預算相較

去年成長。

統計至今年5月，建造執照核發、開工執照核發皆較去年同期下滑，

推估市場呈現觀望態勢；然上述兩項數據已連續三個月上升，此一

情況若能持續，下半年營建景氣可望維持平穩。

近年混凝土需求量維持高檔，有助“爐石粉”售價維持穩定。
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國內市場展望

供給面：

夏季用電期間，同業採離峰用電生產，限縮供應量能，有助於

淡季時維持整體供需平衡。

未來鋼廠因應減碳政策由高爐產出之水淬爐石供給勢必降減，

其缺口需依賴進口以滿足國內需求。目前進口仍以高價日本料

源為主，雖成本較高，但品質及交期穩定，需注意的是中國及

韓國低價水淬爐石流向，倘同業大量增購低價原料，將對市場

造成影響。
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國外市場-中聯越南營運

營運現況

• 2024年越南營建景氣持續低迷，且水泥產能過剩加劇，水泥廠大幅降

價競奪市場，相較2023年水泥價格跌幅近20%，進而壓縮爐石粉價

格及需求量；但中聯越南透過產品差異化、降低生產成本、開拓偏遠

地區市場，及與有爐石粉剛性需求的水泥廠及預拌廠合作等策略，順

利使爐石粉產品銷量及毛利逐步提升。

•由於產能稼動率提升及單位生產成本降低，爐石粉產品毛利逐步提升，

公司營運穩定成長及持續維持獲利。
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國外市場-中聯越南營運

營運展望

•越南2024年經濟展望：營建產業景氣維持低迷，越南政府挹注資金

投資基礎建設工程以期帶動內需，然政府撥付資金緩慢及營建業現

金流不足導致刺激效果不如預期；中聯越南將持續開發供應有公共

工程之預拌廠及水泥廠客戶，以持續提昇營運動能。
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半導體廠

金屬回收業、

鋼廠

煉鋁副產物 鋁製品

礦泥 煤灰礦泥
拌合料

水泥廠

水泥廠、工程營
造業

高爐石

煉鋁廠

鋼廠

脫硫石 礦物細料

中

聯

資

源

二、資源再生事業

氟化鈣副產物

鋼廠

轉爐石

水泥廠

骨材、級配
料、細粉料

水泥廠、瀝青混
凝土廠、海事工

程

人造螢石

骨材、級配料
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開拓水泥業製程替代原料

攜手水泥業共同推動減碳商機

鋼鐵業

水泥廠

煉鋼副產物

水泥原料

跨界聯盟共創循環經濟

礦物細料
煤灰礦泥
拌合料高爐石 轉爐石
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取之產業用之產業

減少天然原料開採

降低資源消耗

鋼鐵業

半導體業

鋁製業

煉鋁副
產物

氟化鈣
副產物

煉鋼原料

跨界聯盟共創循環經濟

鋁製品人造螢石
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肆、未來展望
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爐石粉與混合水泥產品碳足跡差異

爐石粉為低碳產品，中聯年產約300萬噸，以1座大安森林公園1年CO2之吸收量
為389公噸估算，減碳約255萬噸相當於6,500座大安森林公園一年CO2之吸收量
。

備註：普通水泥每噸碳排放量為907kgCO2e/mt，上述資料為環保署產品碳足跡服務平台公告數據

未來展望-高爐水泥事業(減碳商機及推動方向)

產品
排放量

kgCO2e/mt
相較水泥每噸排放量
效益kgCO2e/mt

高爐石粉 61 -846

飛灰爐石粉 47 -860

新型高爐水泥(H2F) 512 -395

卜特蘭高爐水泥 604 -303

特殊用途材料 359 -548
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未來展望-2050碳中和路徑
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願 景

致力資源永續及價值創新

成為循環經濟的卓越企業
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本簡報所提供之資訊含有前瞻性敘述。此前瞻性敘述將受風險
、不確定性與推論所影響，部份將超出我們的控制之外，實際

結果可能與此前瞻性敘述所提大不相同。由於此風險、不確定

性與推論，此前瞻性敘述之事件與環境可能部份或全部不能如
同我們所預期。

本簡報資料中所提供之所有資訊係依據推論，中聯資源股份有

限公司(本公司)並不保證其正確性、完整性及可靠性，且不負
有更新或修正本簡報資料內容之責任。

本簡報資料中所提供之資訊並未能代表本公司、產業狀況或後

續重大發展的完整論述。此簡報及其內容未經本公司書面許可
，任何第三者不得任意取用。

免責聲明
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Q&A


